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1. Introducéo

O objetivo dessa Politica de Divisdo de Ordens (“Politica”) é definir os procedimentos operacionais, a metodologia
e os critérios utilizados pelas gestoras do grupo MAG mencionadas abaixo (“Gestoras”) para a divisdo e alocacao
de ordens no dmbito da gestdo das classes de fundos de investimento sob sua gestdo (“Classes” e “Fundos”,

respectivamente).

Esta Politica define os procedimentos seguidos para a divisdo de ordens buscando controlar uma alocacéo justa
de ordens entre as carteiras das Classes e para garantir o tratamento igualitario aos clientes das Gestoras. Os
procedimentos se referem as ordens de compra e venda de todas as Classes geridas pelas Gestoras.

2. Aplicabilidade

Esta Politica se aplica a todas as gestoras do Grupo MAG, Mongeral Aegon Investimentos Ltda, Mongeral Aegon
Gestdo de Fundos Imobiliarios Ltda. e Mongeral Aegon Renda Variavel Ltda.

Ela devera ser observada pelos socios, administradores, funciondarios e todos que, de alguma forma, auxiliam o
desenvolvimento das atividades das Gestoras (“Colaboradores”), especialmente aqueles envolvidos nas

atividades atinentes a alocacao dos ativos negociados para as carteiras sob gestao.

3. Responsabilidades e Obrigacdes

A Area de Risco e Compliance formada pelo diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos das Gestoras (“Diretor de Compliance”) e pelos demais Colaboradores que

auxiliam nas atividades de compliance é o responsavel pela atualizacdo das informacg6es necessarias para a
manutencdo dos controles relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica, sendo a area responsavel pela

gestdo das carteiras das Classes (“Area de Gest&0”) a principal responsavel pelo seu cumprimento.

4. Interpretacédo e Aplicacdo da Politica

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente disposto de forma
contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o significado atribuido na Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugédo CVM 175”); (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes
e subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver,
observado o disposto na Resolucdo CVM 175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda néo

adaptados & Resolucdo CVM 175.
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As disposic¢des da Politica sao aplicaveis aos Fundos constituidos apés o inicio da vigéncia da Resolugdo CVM
175 e aos Fundos constituidos previamente a esta data que ja tenham sido adaptados as regras da referida
Resolugdo. Com relagdo aos Fundos constituidos antes da entrada em vigor da Resolugdo CVM 175, as
Gestoras e os Fundos permanecerdo observando as regras da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), e de outras instrugbes aplicaveis as diferentes categorias de
Fundos sob gestao, especialmente, no que diz respeito as responsabilidades e atribuicdes das gestoras do grupo
MAG, enquanto gestoras das carteiras dos Fundos, até a data em que tais Fundos estejam adaptados as

disposicfes da Resolugdo CVM 175.

5. Definigdes Gerais do Rateio de Ordens

Na gestdo de Classes, as Gestoras poderdo realizar o grupamento das ordens a serem lancadas ao mercado
(conta master das Gestoras) e posteriormente o rateio das ordens efetivamente executadas, especificando as
guantidades correspondentes as Classes de acordo com os critérios ora definidos, bem como utilizando o preco

médio das negociacdes para cada alocacao.

As Gestoras adotam critérios equitativos para definicdo do preco médio, os quais sdo passiveis de verificacdo.
N&o obstante, em algumas hipéteses, por condi¢cdes alheias a vontade das Gestoras, poderdo ocorrer pequenas
discrepéncias no preco médio, quando, por exemplo, a quantidade de ativos financeiros a ser alocada em uma
Classe ndo comportar a participacdo em todos os lotes operados no pregao daquele dia, sendo necessario que
as Gestoras optem pela alocacdo dentro do lote cujo valor financeiro esteja mais proximo do preco médio das

negociagoes.

Dessa forma, de forma geral, o rateio e a divisdo de ordens se dardo da seguinte forma:

0] Preco: As ordens serdo divididas de maneira que as carteiras de valores mobiliarios geridas pelas
Gestoras tenham o pre¢o mais préximo possivel do preco médio da totalidade das ordens de todas as carteiras
num mesmo dia e huma mesma corretora, para um mesmo ativo. Contudo, o critério do preco médio pode néo
ser aplicado quando:

a) As ordens de compra e venda possuirem identificacdo precisa da Classe na qual elas devam ser

executadas: neste caso as operacdes serdo registradas e liquidadas pelo pre¢o obtido no cumprimento da ordem;

b) As Classes possuirem servico de custddia qualificada prestado por outra instituicdo: nesta situacdo o

horério de envio das operacdes relativas as ordens de negociacdo pode ocorrer mais cedo devido ao horéario
estabelecido pelo custodiante. Assim sendo, o rateio podera ser efetuado pela média dos pregos verificada até o

fechamento do envio das informacdes ao custodiante;
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c) A quantidade negociada for muito pequena: nesta situacdo, a alocacdo dos lotes pode apresentar

impossibilidade matematica de alcancar o preco médio negociado ou resultar em lote fracionado (i.e., resultado

ndo € um ndmero inteiro);

d) O lote for indivisivel: nesta situacdo néo € possivel realizar a divisdo do lote e especificacdo pelo preco
médio; e

e) For necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de uma Classe;

(i) Alocacao: O rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades originais das ordens,

podendo haver alguma diferenca por conta de arredondamentos face a presenca de lotes minimos.

(iii) Consideragfes adicionais: O rateio entre as Classes devera considerar, ainda:

a) O patrimoénio liquido de cada Classe;

b) As caracteristicas de cada Classe;

c) A captacao liquida de recursos;

d) Posicéo relativa do caixa de cada Classe;

e) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para as Classes;
f) Posicéo de risco de uma Classe; e

0) Situacdes especificas de clientes de Classe exclusivas.

Caso as Gestoras tenham que alterar a relacdo das Classes definidas para participar do rateio, devera manter

registro e justificativa desta alteracéo.

6. Divisdao BM&F

As operacdes na BM&F sdo realizadas através da plataforma Bloomberg. O operador lanca a divisdo das
operacdes realizadas, por Classe, em planilha eletrénica e no boletador do sistema contratado, cujos pardmetros
permitem identificar tanto o horério da execucdo, quanto o de especificacdo da ordem. O intervalo entre a
execucdo e a especificacdo ndo pode ser superior a uma hora, caso contrario, serd necessario justificar a
extrapolagdo deste limite. Apds a confirmacdo do langamento da operac@o em planilha, a mesma € bloqueada,

sendo necessaria a aprovacéo da Area de Risco e Compliance para eventuais alteragées.

Com a confirmacao do blogueio da planilha, do registro das evidéncias de horarios e da conferéncia do sistema, a
divisdo das ordens é enviada & Area de BackOffice para aprovacio junto as contrapartes quando, ent&o, é salvo
um arquivo no diretdrio das boletas, para preservar o historico.
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Este controle oferece seguranca e transparéncia aos processos de transmisséo de informacgdes entre o Front e o
Back Office.

7. Operagéo de Titulos Publico

Para ordens de titulo publico, ndo se faz necessaria a divisdo de ordens pelas Classe. Isto porque as operacdes
sdo repassadas instantaneamente do Front para o Back Office para efeitos de registro e liquidacdo. Desta
maneira, para fins de controle e evidéncia, é necessaria a boletagem no sistema contratado e o e-mail do

operador com as informag6es dos titulos negociados e a Classe para qual a operagédo se destina.

8. Crédito Privado

Para as ordens de crédito privado, ndo se faz necessaria a divisdo de ordens pelas Classe. Isto porque as
operacBes sdo repassadas instantaneamente do Front para o Back Office para efeitos de registro e liquidacéao.
Desta maneira, para fins de controle e evidéncia, é necessaria a boletagem no sistema contratado e o e-mail do

operador com as informacdes dos titulos negociados e o fundo para qual a operacéo se destina.

9. Acdes e Fundos de indice

As acBes que compordo o portfélio dos clientes e das Classes sdo escolhidas pelo gestor das Classes. A
estratégia de proporcéo de alocacdo é definida com antecedéncia. O gestor das Classes determina o tamanho
das alocacdes em ag¢Bes com base em dois critérios principais: (a) de acordo com analises fundamentalistas e

econdmicas, sempre considerando o preco corrente das acoes; e (b) estratégia e perfil de cada um dos clientes.

O monitoramento de operacdes de agbes e fundos de indices (ETFs) é realizado pela boletagem no sistema
contratado e via e-mail enviado pelo operador para o BackOffice, identificando para qual(is) Classe(s) a operacéo

se destina e todos os demais inputs necessarios.

10. Derivativos

Estratégias envolvendo derivativos estdo, na maioria dos casos, fundamentalmente relacionadas & protecéo de
patrimdnio (hedging), posicionamento e alavancagem e, portanto, sdo customizadas de acordo com a estratégia e

perfil de cada uma das Classes.
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O monitoramento de operacdes € realizado pela boletagem no sistema contratado e via e-mail enviado pelo
operador para o BackOffice, identificando para qual(is) Classe(s) a operacdo se destina e todos os demais inputs

necessarios.

11. Cotas de Classes

As Classes que vierem a investir preponderantemente em outras classes de investimento sdo geridas conforme
suas politicas especificas. As ordens de compra e venda de classes so realizadas com relacédo a cada um deles.
As operacbes sdo especificadas por Classe em vista de seu perfil de aquisicdo, cronograma financeiro, e
programacao de liquidez. Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de
forma proporcional entre as Classes.

O monitoramento de operacdes é realizado pela boletagem no sistema contratado e via e-mail enviado pelo
operador para o BackOffice, identificando para qual(is) Classe(s) a operacao se destina e todos os demais inputs

necessarios.

12. Excecoes

As Gestoras entendem que, nas seguintes situaces especificas, os parametros supracitados de rateio e divisao
de ordens nao se faz possivel e conforme as condi¢des elencadas no tépico acima:

0] a quantidade negociada for infima e/ou o lote ser indivisivel, gerando uma impossibilidade matemética de

se calcular o preco médio e a proporcionalidade correta;
(i) for necessario realizar um enquadramento das carteiras;

(iii) houver alguma restricdo especifica para determinada carteira, como, por exemplo, disponibilidade de

caixa ou de limites de risco; ou

(iv) a ordem for previamente especificada para uma carteira.

13. Custos das Operacdes

Caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pelas Gestoras, referente a um Unico ativo, venha a se
relacionar a mais de uma carteira sob gestédo, as Gestoras deverdo, ap6s a execu¢do das ordens transmitidas,

também realizar o rateio dos custos envolvidos nas transag8es de forma proporcional (em quantidade e valor) em
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relacdo a cada uma das respectivas carteiras de valores mobiliarios, de forma a ndo permitir o aferimento de

gualquer vantagem por uma ou mais carteiras em detrimento de outras.

Mensalmente a Area de Risco e Compliance recebera o relatério de corretagem para revisdo dos valores pagos.

14. Conflitos de Interesse

As ordens relacionadas a carteiras de clientes terdo sempre prioridade em relacdo a ordens relacionadas a

“pessoas ligadas” as Gestoras, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de interesses.

As Gestoras ndo possuem intermediarios financeiros que sejam partes ligadas. Sem prejuizo, caso venha a ter ou
contratar intermediarios financeiros que sejam partes ligadas as Gestoras para as operacfes das Classes, serdo
observadas as condi¢cdes de best execution a fim de que o preco resultante das opera¢gBes da Classe e as
condicdes de prestacdo de servico busquem atender o melhor interesse dos cotistas das Classes observadas as

condicdes de mercado.

Por sua vez, as Gestoras poderdo realizar operacdes diretas entre as diversas Classes sob sua gestdo ou sob
gestdo de sociedades de seu grupo econémico, desde que assim permitido em seus respectivos regulamentos,
sendo que, para que a operacdo possa acontecer, ao menos um dos seguintes requisitos deve ser atendido pela
contraparte que atue na ponta vendedora para assegurar que a situacdo ndo seja configurada como conflito de
interesse:

a) A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou em relacdo ao seu

regulamento ou diretrizes internas; ou

b) A deciséo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da carteira, formalizada em

ata de reunido do Comité de Investimentos ou do Comité de Crédito, conforme o caso.

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta compradora somente
podera adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de investimento da carteira, formalizada através de

e-mail ou em ata de reunido Comité de Investimentos ou do Comité de Crédito.

Toda e qualquer negociagéo de ativos entre carteiras de valores mobiliarios geridas pelas Gestoras ou entre as
Gestoras e sociedades de seu grupo econdmico somente pode ocorrer apds a informagdo ao Diretor de
Compliance, que se dard por e-mail, incluindo o nome do ativo, a quantidade, o tipo da operacdo e os requisitos

gue sdo atendidos pelas contrapartes. As operagfes somente podem ser realizadas ap6s esse informe.
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Ainda, também neste caso, as operagcfes devem ser realizadas em mercado organizado, dentro dos parametros
de preco praticados pelo mercado, quais sejam, preco dentro da taxa de oferta de compra e venda por corretoras
de valores, preco divulgado por fontes oficiais (Anbima, por exemplo), ou preco definido pelo administrador

fiduciario, conforme metodologia de precificacéo de ativos propria.

Ressaltamos que na inexisténcia de mercado organizado, a precificagdo ocorrera por terceiros e/ou através de

aprovacgdo em Assembleia de Cotistas, conforme o caso.

As negocia¢fes ndo poderdo dar rentabilidade desproporcional a um veiculo de investimento em detrimento de
outro. Ademais, em caso de desenquadramento, o preco praticado ndo podera ser inferior ao valor minimo em

gue o Fundo se reenquadraria.

Neste caso, a Gestora devera, necessariamente, observar o preco de mercado da referida transacdo, e manter,
por prazo ndo inferior a 5 (cinco) anos, o devido registro de todas as operacgdes realizadas, com a justificativa da

operacao e preco praticado.

15. Operagdes entre Classes Geridas

As Gestoras poderdo realizar operacdes diretas entre as Classes sob sua gestao ou entre Classes sob gestao de
Gestora e Classe sob gestdo de outra gestora de seu grupo econémico, desde que assim permitido em seus
respectivos regulamentos. Neste caso, a Gestora observa, necessariamente, o preco de mercado da referida
transacdo, e mantém, por prazo néo inferior a 5 (cinco) anos, o devido registro de todas as operacdes realizadas,
com a respectiva justificativa da operacéo e do preco praticado.

16. Erros de Trading

Com relagdo aos Colaboradores, estes exercem suas atividades com todo cuidado e diligéncia que todo homem
probo costuma tomar em decisfes que possam impactar negdcios. Apesar disso, erros podem acontecer, sendo
certo que caso isso acontecer, o Diretor de Investimentos e o Diretor de Compliance devem ser imediatamente
reportados para que os possiveis impactos as Classes possam ser analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a

maior celeridade possivel, inclusive arcando com os custos e as perdas geradas pelo erro.

Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo alocados igualmente entre as Classes.

17. Disposicdes Gerais

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada, esta

Politica se encontra no site da MAG Investimentos: http://www.maginvestimentos.com.br/politicas-e-manuais.
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18. Para eventuais duvidas, entrar em contato com a Area de Risco e Compliance:
Revisédo da Politica

Essa Politica deve ser revisada anualmente pela area de Risco e Compliance, ou quando da ocorréncia de um

fato relevante que possa influenciar qualquer uma das premissas que a norteiam.

19. Controle do Documento

Versdo Inicio de Vigéncia Fim de Vigéncia Descricao das Atualizacdes

N° 01 01/06/2016 31/05/2017 Verséo Inicial

Ne° 02 01/06/2017 31/05/2018 Atualizacdo

N° 03 01/06/2018 31/05/2019 Atualizacdo

N° 04 03/06/2019 31/05/2020 Atualizacdo

N° 05 01/06/2020 28/05/2021 Atualizacao

N° 06 01/06/2021 14/03/2022 Atualizacao

Ne 07 15/03/2022 30/06/2023 Atualizacdo

N° 08 01/07/2023 10/06/2024 Atualizacao

N° 09 10/06/2024
Etapa Funcionario Area Data
Redigido por Wanessa Tavares Risco e Compliance 05/06/2024

Alyne Freitas Risco e Compliance 05/06/2024

Verificado por
Aprovado por Claudio Pires Diretoria Executiva 07/06/2024
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